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MISURE RESTRITTIVE UE SITUAZIONE UCRAINA: in data 23 febbraio 2022, il Consiglio
dell’'Unione Europea ha concordato sanzioni in risposta al riconoscimento, da parte della Russia,
delle zone non controllate dal governo delle regioni ucraine di Donetsk e Luhansk come entita
indipendenti e alla conseguente decisione di inviare truppe russe in tali zone.

REGOLAMENTO INTERMEDIARI: in data 17 febbraio 2022, Consob ha posto in pubblica
consultazione delle proposte di modifica al Regolamento n. 20307 del 15 febbraio 2018,
concernente la disciplina degli intermediari (Regolamento Intermediari), ai fini
dell’adeguamento dell’ordinamento italiano alle modifiche apportate alla MiFID II.

CRIPTOVALUTE E ISTITUZIONE DEL REGISTRO OAM: in data 17 febbraio 2022, & stato
pubblicato nella Gazzetta Ufficiale del 17 febbraio 2022 n. 40 il decreto del Ministero
dell’economia e delle finanze 13 gennaio 2022 recante modalita e tempistica con cui i prestatori
di servizi relativi all'utilizzo di valuta virtuale e i prestatori di servizi di portafoglio digitale sono
tenuti a comunicare la propria operativita sul territorio nazionale nonché forme di cooperazione
tra il Ministero dell’economia e delle finanze e le forze di polizia.

ESG E REGOLAMENTO TASSONOMIA: in data 2 febbraio 2022, la Commissione europea ha
presentato un atto delegato complementare al Regolamento (EU) 2020/852 (Regolamento
Tassonomia), che riguarda determinate attivita del settore del gas e del nucleare alla luce degli
obiettivi di mitigazione e adattamento ai cambiamenti climatici.

REGOLAMENTO EMITTENTI: In data 11 febbraio 2022, Consob ha posto in pubblica
consultazione delle proposte di modifica al Regolamento n. 11971 del 14 maggio 1999
(Regolamento Emittenti), ai fini dell’adeguamento dell’ordinamento domestico al CBDF Package,
nonché al Regolamento SFDR in tema di finanza sostenibile.
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1.1.

1.2.

LEGISLAZIONE EUROPEA

Regolamento Tassonomia: Atto delegato su gas e nucleare
In data 2 febbraio 2022, la Commissione europea ha presentato un atto
delegato complementare al Regolamento (EU) 2020/852 (Regolamento
Tassonomia), che riguarda determinate attivita del settore del gas e del
nucleare alla luce degli obiettivi di mitigazione e adattamento ai
cambiamenti climatici.
L'atto delegato, per come presentato:
e Introduce nella tassonomia UE altre attivita economiche del
settore energetico;
e Introduce obblighi di informativa specifici per le imprese che
esercitano attivita nei settori del gas e del nucleare.

Per consultare l'atto delegato e i relativi allegati, cliccare qui.

Crypto-Asset: Parere BCE sulla Proposta di Regolamento
Antiriciclaggio

In data 9 febbraio 2022, & stato pubblicato nella Gazzetta ufficiale
dellUnione europea il parere della Banca Centrale europea del 30
novembre 2021 relativo a una proposta di regolamento per estendere gli

obblighi in materia di tracciabilita ai trasferimenti di cripto-attivita.

La BCE accoglie con favore liniziativa della Commissione europea di
estendere gli obblighi in materia di tracciabilita alle cripto-attivita mediante
la proposta di regolamento, che fa parte del pacchetto dilotta al riciclaggio
e al finanziamento del terrorismo adottato dalla Commissione il 20 luglio

2020.

Per consultare il parere, cliccare qui.
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https://ec.europa.eu/info/publications/220202-sustainable-finance-taxonomy-complementary-climate-delegated-act_en
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/PDF/?uri=CELEX:52021AB0037&from=IT

1.3.

Misure restrittive dell'UE in risposta alla crisi in Ucraina

In data 23 febbraio 2022, il Consiglio del’Unione Europea ha concordato
sanzioni in risposta al riconoscimento, da parte della Russia, delle zone
non controllate dal governo delle regioni ucraine diDonetsk e
Luhansk come entita indipendenti e alla conseguente decisione di inviare

truppe russe in tali zone. Il pacchetto concordato comprende:

e sanzioni nei confronti dei 351 membri del parlamento russo che
hanno votato a favore del riconoscimento;

e sanzioni nei confronti di 27 persone ed entita per le loro azioni
contro l'integrita territoriale, la sovranita e lindipendenza
dell'Ucraina;

e restrizioni alle relazioni economiche con le zone non controllate
dal governo delle regioni di Donetsk e Luhansk;

e restrizioni all'accesso della Russia ai servizi e ai mercati finanziari e

dei capitali dell'UE.

Per consultare i provedimenti, cliccare gui.
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https://www.consilium.europa.eu/it/policies/sanctions/restrictive-measures-ukraine-crisis/

2.2.

LEGISLAZIONE NAZIONALE.

Criptovalute: in GU il decreto sui prestatori di servizi

In data 17 febbraio 2022, e stata pubblicato nella Gazzetta Ufficiale del 17
febbraio 2022 n. 40 il decreto del Ministero dell'economia e delle finanze
13 gennaio 2022 recante modalita e tempistica con cui i prestatori di
servizi relativi all'utilizzo di valuta virtuale e i prestatori di servizi di
portafoglio digitale sono tenuti a comunicare la propria operativita sul
territorio nazionale nonché forme di cooperazione tra il Ministero
delleconomia e delle finanze e le forze di polizia.

Il presente decreto stabilisce, ai fini dell'efficiente popolamento della
sezione speciale del registro, le modalita e la tempistica con cui i prestatori
di servizi relativi allutilizzo di valuta virtuale e i prestatori di servizi di
portafoglio digitale sono tenuti ad effettuare la comunicazione di cui all'art.
17-bis, comma 8-ter.

Per consultare il decreto, cliccare qui.

Bilancio intermediari IFRS non bancari: in GU I'aggiornamento

delle disposizioni Banca d’ltalia

In data 24 febbraio 2022, e stato pubblicato in Gazzetta Ufficiale n. 46
Suppl. Ord. n. 1, il prowedimento Banca dltalia del 29 ottobre 2021
recante disposizioni relative a «Il bilancio degli intermediari IFRS diversi
dagli intermediari bancari».

Le disposizioni in oggetto si applicano a partire dal bilancio relativo
allesercizio chiuso o in corso al 31 dicembre 2021.

Per consultare il decreto, cliccare qui.
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https://www.gazzettaufficiale.it/eli/gu/2022/02/17/40/sg/pdf
https://www.gazzettaufficiale.it/eli/gu/2022/02/24/46/ss/1/sg/pdf

2.3.

Bilancio banche: in GU l'aggiornamento delle disposizioni
Banca d’ltalia

In data 24 febbraio 2022, e stato pubblicato in Gazzetta Ufficiale n. 46 del
24 febbraio 2022, Suppl. Straordinario n. 1, 'aggiornamento n. 7 del 29
ottobre 2021 alla circolare Banca d'ltalia n. 262 del 22 dicembre 2005 “Il
bilancio bancario: schemi e regole di compilazione” .

Per consultare il documento, cliccare gui.
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3.2.

DECRETI, REGOLAMENTI E DISPOSIZIONI DI VIGILANZA.

Consob: MIFID Il e il superamento delle comunicazioni sui
prodotti illiquidi e complessi
In data 3 febbraio 2022, la Consob con apposito Awiso, ha provveduto alla
revoca delle proprie comunicazioni:
e n. 9019104 del 2 marzo 2009 - Il dovere dellintermediario di
comportarsi con correttezza e trasparenza in sede di distribuzione
di prodotti finanziari illiquidi;
e n. 0097996 del 22 dicembre 2014 - Comunicazione sulla
distribuzione di prodotti finanziari complessi ai clienti retail.
In particolare, evidenzia la Consob, alla luce della recente evoluzione della
disciplina europea in materia di prestazione di servizi di investimento e il
conseguente rafforzamento dei presidi di “investor protection”, gli
orientamenti forniti dalla CONSOB nellambito delle citate Comunicazioni
risultano direttamente o indirettamente assorbiti dalle piu ampie e
articolate regole dettate dal vigente quadro normativo e pertanto revocati.

Per consultare 'Awiso, cliccare gui.

Regolamento Emittenti: in consultazione le modifiche Consob
per gli investimenti sostenibili

In data 11 febbraio 2022, Consob ha posto in pubblica consultazione delle
proposte di modifica al Regolamento n. 11971 del 14 maggio 1999
(Regolamento Emittenti), ai fini delladeguamento dell'ordinamento
domestico ai seguenti atti europei:

e Direttiva (UE) 2019/1160 e Regolamento (UE) 2019/1156 sulla
distribuzione cross-border dei fondi di investimento (“Direttiva e
Regolamento CBDF’ o “CBDF Package”);

e Regolamento (UE) 2019/2088 relativo allinformativa sulla
sostenibilita nel settore dei servizi finanziari (SFDR) e Regolamento
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https://www.consob.it/documents/46180/46181/avviso_20220203.pdf/2500d2da-1c24-41b0-b0aa-1ce4a494de41

3.3.

(UE) 2020/852 relativo allistituzione di un quadro che favorisce gli
investimenti sostenibili e recante modifica del Regolamento (UE)
2019/2088 (Regolamento Tassonomia), con particolare riferimento
allinformativa precontrattuale prevista nella documentazione
d'offerta relativa agli OICR.
Con riguardo al Regolamento SFDR e al Regolamento Tassonomia, le
modifiche che si intendono apportare al Regolamento Emittenti sono
finalizzate a integrare le disposizioni regolamentari nazionali con le
informazioni precontrattuali previste dai due atti europei, nellottica di
agevolare gli operatori che in questo modo potranno reperire nella
normativa Consob il quadro degli obblighi ad essi imposti con riferimento
alla documentazione d'offerta, anche relativamente allinformativa sulla
sostenibilita di cui al Regolamento SFDR e al Regolamento Tassonomia.
La consultazione avra termine I'l'1 marzo 2022.

Per consultare il documento, cliccare gui.

Revisione MIFID IlI: in consultazione le modifiche al
Regolamento intermediari
Indata 17 febbraio 2022, Consob ha postoin pubblica consultazione delle
proposte di modifica al Regolamento n. 20307 del 15 febbraio 2018,
concernente la disciplina degli intermediari (Regolamento Intermediari), ai
fini delladeguamento dell'ordinamento italiano ai seguenti atti europei:
e direttiva (UE) 2021/338che, nellambito del Capital Markets
Recovery Package, modifica MiFID Il in materia di investor protection,
e atti delegati di implementazione delle normative MiFID II, UCITS e
IDD in tema di finanza sostenibile;
e direttiva (UE) 2019/2034 che modifica MIFID Il per quanto
concerne la prestazione dei servizi di investimento da parte delle
imprese non UE su esclusiva iniziativa dei clienti.

Sono state inoltre sottoposte a consultazione le modifiche concernenti:
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https://www.consob.it/web/consob/novita/-/asset_publisher/xMXdfdeSuZFj/content/modifiche-al-regolamento-emittenti-documento-di-consultazione-11-febbraio-2022-/10194

3.4.

e | requisiti di conoscenza e competenza del personale degli
intermediari;

e ladisciplina sullalbo e sull'attivita dei consulenti finanziari;

e il procedimento di estensione dellautorizzazione delle Sim allo
svolgimento dei servizi di investimento, la gestione dell'albo
previsto dallarticolo 20 del Tuf, nonché [loperativita
transfrontaliera delle Sim.

La consultazione avra termine il 19 marzo 2022.

Per consultare il documento, cliccare gui.

Operatori in criptovalute: dall’OAM i primi dettagli sul Registro
In data 17 febbraio 2022, I'Organismo per la gestione degli elenchi degli
Agenti in attivita finanziaria e dei Mediatori creditizi (OAM) ha comunicato
che entro il 18 maggio sara operativa la Sezione speciale del Registro dei
Cambiavalute tenuto dallOAM al quale dovranno iscriversi i prestatori di
servizi relativi all'utilizzo di valuta virtuale e di servizi di portafoglio digitale
che operano in Italia.

Tutti i soggetti, gia operativi, anche on-line, alla data di apertura del
Registro, ed in possesso dei requisiti di legge (art.17-bis, comma 2, del D.
Lgs 141/2010), avranno 60 giorni di tempo da tale data per comunicare la
propria operativita in Italia e continuare ad esercitare l'attivita senza dover
attendere la pronuncia dellOAM sulliscrizione nel Registro. In caso di
mancato rispetto del termine sopra richiamato, o di diniego all'iscrizione
da parte dellOrganismo, I'eventuale esercizio dell'attivita sara considerato
abusivo.

| soggetti non ancora operativi alla data di apertura del Registro, invece,
dovranno comunicare lintenzione di operare in lItalia, adeguandosi ai
requisiti  normativi sopra richiamati, e attendere la pronuncia
dell'Organismo per poter operare legalmente in Italia.

Per consultare la comunicazione, cliccare gui.
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https://www.consob.it/web/consob/novita/-/asset_publisher/xMXdfdeSuZFj/content/modifiche-al-regolamento-intermediari-documento-di-consultazione-17-febbraio-2022-/10194
https://www.organismo-am.it/documenti/Comunicati_stampa/20220218_ComunicatoCriptovalute.pdf

3.5.

3.6.

IP e IMEL: nuove diposizioni di vigilanza

In data 22 febbraio 2022 Banca d'ltalia ha modificato le “Disposizioni di
vigilanza per gli istituti di pagamento e gli istituti di moneta elettronica” del
17 maggio 2016 come modificato dal Provwedimento del 23 luglio 2019.
Le modifiche sono volte a introdurre un nuovo Capitolo XII bis “Misure
macro prudenziali basate sulle caratteristiche dei clienti o dei
finanziamenti".

Il nuovo capitolo disciplina gli strumenti macroprudenziali basati sulle
caratteristiche dei clienti o dei finanziamenti (c.d. misure borrower-based).

Per consultare il documento, cliccare gui.

PSD 2: le modifiche al regime sanzionatorio

In data 22 febbraio 2022 Banca d'ltalia ha posto in pubblica consultazione
delle proposte di modifica alle “Disposizioni in materia di sanzioni e
procedura sanzionatoria amministrativa” (Provwedimento Banca d'talia
del 18 dicembre 2012).

Le modifiche attuano l'articolo 32, comma 1-ter, del decreto legislativo 27
gennaio 2010, n. 11, come modificato dal decreto legislativo 15 dicembre
2017,n.218, che harecepito nell'ordinamento italiano la Payment Services
Directive 2 - PSD2 (direttiva 2015/2366/UE).

La consultazione avra termine il 24 marzo 2022.

Per consultare il testo, cliccare gui.
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https://www.bancaditalia.it/compiti/vigilanza/normativa/archivio-norme/disposizioni/disp-ip-20120620/Disposizioni-vigilanza-per-IP-e-IMEL-versione-integrale-al-22-febbraio-2022.pdf
https://www.bancaditalia.it/compiti/vigilanza/normativa/consultazioni/2022/20220222-modifica-sanzioni-amm/Modifiche-alle-Disposizioni-in-materia-di-sanzioni.pdf

3.7.

Intermediari finanziari: le modifiche alle Disposizioni di
Vigilanza Banca d’lItalia

In data 22 febbraio 2022 Banca dltalia ha emanato il 5° aggiornamento
delle Disposizioni di vigilanza per gli intermediari finanziari (Circolare n.
288/2015).

Con il presente aggiornamento viene inserito nella Circolare 288/15 |l
Titolo IV bis “"Misure basate sulle caratteristiche dei clienti o dei
finanziamenti” contenente la disciplina sugli strumenti macroprudenziali
borrower-based.

L'intervento introduce la possibilita per la Banca d'ltalia di rivolgere agli
intermediari  finanziari  misure  macroprudenziali  basate  sulle
caratteristiche dei clienti e dei finanziamenti.

Le disposizioni di cui al presente aggiornamento entrano in vigore il giorno
successivo a quello di pubblicazione sul sito web della Banca d'ltalia.

Per consultare il documento, cliccare gui.
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https://www.bancaditalia.it/compiti/vigilanza/normativa/archivio-norme/circolari/c288/Agg5-del-22-febbraio-2022.pdf

4.2.

ORIENTAMENTI, LINEE GUIDA E Q&A
Servizi di investimento: Vigilanza ESMA sull’utilizzo di agenti
collegati extra-UE
In data 2 febbraio 2022, 'ESMA ha pubblicato un documento per garantire
la convergenza in tutta 'Unione europea (UE) nella vigilanza delle imprese
che utilizzano agenti collegati per fornire servizi e/o attivita di
investimento, in particolare quelle con sede al di fuori dell'UE.
Il documento tratta i seguenti aspetti:

e Vigilanza sulle imprese che si awalgono fi mandatari nell'attivita

continuativa
e Vigilanza quando le imprese nominano agenti collegati

Per consultare le Linee Guida, cliccare gui.

Cartolarizzazione STS: al via il registro elettronico ESMA

In data 3 febbraio 2022, ESMA ha comunicato l'avvio del registro per la
notifica delle cartolarizzazioni semplici e trasparenti standardizzate (cd.
STS) ai sensi del Regolamento (UE) 2017/2402. Il Regolamento in
questione ha infatti introdotto l'obbligo per cedenti e promotori di
notificare congiuntamente allESMA e alle autorita nazionali competenti
che una cartolarizzazione soddisfa i criteri STS per ottenere 'etichetta STS.

Per consultare la comunicazione dellESMA, cliccare gui.
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-43-2900_supervisory_briefing_on_tied_agents.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma71-99-1819_press_release_-_sts_register.pdf

4.3.

4.4.

ESG: Consultazione ESMA sui fornitori

In data 3 febbraio 2022, ESMA ha avviato una consultazione sulla struttura

del mercato per i fornitori di rating ESG nellUnione Europea (UE).

Lo scopo della consultazione e quello di sviluppare un quadro normativo

univoco sulla determinazione delle dimensioni, della struttura, delle

risorse, deiricavi e dell'offerta di prodotti dei diversi fornitori di rating ESG.

La consultazione avra termine 11 marzo 2022.

Per consultare il parere, cliccare qui.

Fintech: intervento ESAs per una migliore gestione della finanza

digitale

In data 5 gennaio 2022, le tre Autorita europee di vigilanza hanno

pubblicato oggi un rapporto congiunto in risposta allinvito a presentare

una consulenza sulla finanza digitale da parte della Commissione europea.

Le proposte comprendono:

un Nuovo approccio alla regolamentazione e alla supervisione dei
servizi finanziari;

il rafforzamento della protezione dei consumatori in un contesto
digitale, anche attraverso una migliore informativa, meccanismi di
gestione dei reclami, misure volte a prevenire la vendita scorretta
di prodotti abbinati e una migliore alfabetizzazione digitale e
finanziaria;

un'ulteriore convergenza nella classificazione dei  servizi
transfrontalieri;

un'ulteriore convergenza nell'affrontare i rischi di riciclaggio di
denaro/finanziamento del terrorismo in un contesto digitale;

un miglioramento della regolamentazione e della vigilanza,

compreso un riesame dei requisiti prudenziali;
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma80-416-250_call_for_evidence_on_market_characteristics_for_esg_rating_providers_in_the_eu.pdf

4.5.

4.6.

e il rafforzamento delle risorse di per la vigilanza e la cooperazione
tra autorita;
e ilmonitoraggio attivo dell'uso dei social media nei servizi finanziari.

Per consultare la proposta, cliccare qui.

MiFID IlI: avvio azione di vigilanza ESMA sulla disclosure degli
addebiti per i clienti
In data 8 febbraio 2022, ESMA ha awiato un‘azione di vigilanza comune
(CSA) con le autorita nazionali competenti (NCA) sull'applicazione delle
norme sulla disclosure dei costi e degli oneri come previsto dalla Direttiva
MiFID 1l. Le NCA, in particolare, esamineranno il modo in cui le aziende
garantiscono che linformativa:

e siafornita ai clienti in modo tempestivo;

e Sia corretta, chiara e non fuorviante;

e Si basi su dati accurati che riflettano tutti i costi e gli addebiti

espliciti e impliciti;
e esplicitiadeguatamente gli incentivi.

Per consultare il documento, cliccare gui.

Agenzie di rating e fattori ESG: rapporto ESMA sull’attuazione
delle linee guida sulla disclosure

In data 10 febbraio 2022, L'ESMA ha pubblicato un documento in cuivaluta
I'attuazione delle proprie Linee guida sulla disclosure dei fattori ambientali,
sociali e di governance (ESG) nei comunicati delle agenzie di rating del
credito (CRA). L'ESMA ritiene che il livello generale di informativa sia
aumentato dallintroduzione delle Linee guida, ma che un elevato livello di
divergenza tra le CRA significa che vi e ancora spazio per ulteriori

miglioramenti.

Per consultare il testo, cliccare qui.
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esa_2022_01_esa_final_report_on_digital_finance.pdf
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-launches-common-supervisory-action-ncas-mifid-ii-costs-and-charges#:~:text=The%20European%20Securities%20and%20Markets,will%20be%20conducted%20during%202022.
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-165-2063_monitoring_environmental_risks.pdf

4.7.

PSD2: nuove Istruzioni Banca d’lItalia sulle procedure

In data 15 febbraio 2022, Banca d'ltalia Banca d'ltalia ha pubblicato le

Istruzioni relative a procedure concernenti I'applicazione della direttiva

(UE)2015/2366 relativa ai servizi di pagamento nel mercato interno (PSD2)

per quanto attiene:

I'esenzione dall'obbligo di realizzare la procedura di contingency
le esenzioni dall'adozione delle procedure di autenticazione forte
del cliente per i pagamenti “corporate”

la segnalazione di problemi con le interfacce dedicate

la relazione analisi rischi operativi e di sicurezza servizi di

pagamento

Per consultare le istruzioni e i relativi allegati, cliccare qui.
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https://www.bancaditalia.it/compiti/vigilanza/normativa/archivio-norme/circolari/c285/direttiva-psd2/Istruzioni_Procedure_BI_PSD2_2021.pdf

5.2.

5.3.

WEBINAR & CONVEGNI

Digitalizzazione e Outsourcing (Audit Tool)

In data 3 marzo 2022, si terra il webinar “Digitalizzazione e Outsourcing
(Audit Tool). Ottimizzare | flussi informativi e il monitoraggio sulle attivita
delloutsourcer”.

Il webinar ha come focus l'accountability dell'outsourcer, con particolare
riguardo all'esternalizzazione di attivita delle funzioni di controllo. Verra
presentata una soluzione operativa che agevoli il committente nel
monitorare l'attivita attraverso la digitalizzazione dei flussi informativi. Tra
i relatori interverranno il Dott. Donato Varani, la Dott.ssa Dalila Di Martino

e I'Avv. Luciano Murtas.

Prestiamoci — un esempio di Peer to Peer lending

In data 10 marzo 2022, per le Business stories with “law” incontriamo il Dott.
Daniele Loro - CEO di Prestiamoci - per commentare, insieme al Dott.
Mariano Carozzi e al Dott. Manuel Follis di Milano Finanza, un esempio di

Peer to Peer Lending.

ESG: Cosa accadra nel 2022/2023 ?

In data 15 marzo 2022, siterra il primo webinar a tema ESG dal titolo “ESG:
Cosa accadra nel 2022/2023 (regolamenti delegati SFDR- Tassonomia/Q&A
ESAS)". Tra i relatori interverranno I'Avv. Daniel Lunetta e la Dott.ssa Dalila

Di Martino.

Per qualsiasi chiarimento o approfondimento, non esitate a contattarci.
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