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PRIMO PIANO

+ AML: Banca d’Italia da attuazione agli Orientamenti dell’Autorita bancaria
europea (EBA) in materia di fattori di rischio per I'adeguata verifica della
clientela (EBA/GL/2021/02) del 1° marzo u.s.

+ Partecipazioni Qualificate: Banca d’Italia ha pubblicato le nuove Disposizioni di
vigilanza che individuano le informazioni e i documenti da trasmettere per la
presentazione dell’istanza di autorizzazione all’acquisizione di partecipazioni
qualificate

+ Segnalazioni di Vigilanza: Banca d’Italia ha pubblicato I'aggiornamento n. 74
alla Circolare Banca d’Italia n. 154 del 22 novembre 1991 sulle “Segnalazioni di
vigilanza delle istituzioni creditizie e finanziarie”.

+ Centrale Rischi: Banca d’Italia ha pubblicato Il 20° aggiornamento alla circolare
n. 139 del 11 febbraio 1991 recante istruzioni per gli intermediari creditizi.
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1.1.

LEGISLAZIONE EUROPEA.

CRR II: in GU UE I'elenco dei paesi terzi con requisiti prudenziali
equivalenti all’'Unione

In data 1° ottobre 2021, e stato pubblicato nella Gazzetta ufficiale
dellUnione la Decisione di esecuzione (UE) 2021/1753 della Commissione
relativa allequivalenza dei requisiti di vigilanza e normativi di taluni paesi
terzi e territori ai fini del trattamento delle esposizioni ai sensi del
Regolamento (UE) n. 575/2013 (CRR) come modificato dal Regolamento
(EU)2019/876 (CRR II).

La finalita della predetta decisione e quella di individuare i paesi terzi e i
territori che applicano agli enti creditizi disposizioni di vigilanza e
normative equivalenti a quelle vigenti allinterno dellUnione e
conseguentemente determinare il trattamento delle esposizioni a norma
del Regolamento (UE) n. 575/2013.

Per consultare la Decisione, cliccare gui.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021D1753&from=IT

1.2.

MAR: nuovi RTS sugli accordi di cooperazione con paesi terzi

In data 11 ottobre 2021, e stato pubblicato nella Gazzetta ufficiale
dellUnione europea il Regolamento delegato (UE) 2021/1783 della
Commissione del 2 luglio 2021 che integra il Regolamento (UE) n.
596/2014 sugli abusi di mercato (Market Abuse Regulation - MAR) per
quanto riguarda le norme tecniche di regolamentazione contenenti un
modello di documento per gli accordi di cooperazione con paesi terzi ai
sensi dellart. 26 della MAR. Il presente Regolamento entra in vigore il
ventesimo giorno successivo alla pubblicazione nella Gazzetta ufficiale
dellUnione europea ed e obbligatorio in tutti i suoi elementi e

direttamente applicabile in ciascuno degli Stati membri.

Per consultare il Regolamento, cliccare qui.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021R1783&from=IT

1.3.

CRR Il / CRD V: pacchetto di revisione in attuazione di Basilea
Ill da parte della Commissione UE

In data 26 ottobre 2021, la Commissione europea ha adottato una
revisione delle norme bancarie dellUE relative al Regolamento sui requisiti
patrimoniali (Regolamento (UE) n. 575/2013 CRR 1) e alla Direttiva sui
requisiti patrimoniali (Direttiva (UE) 2019/878, CRD V).

Queste nuove norme, evidenzia la Commissione, garantiranno una
maggiore resilienza delle banche dellUE ai potenziali shock economici
futuri, contribuendo allo stesso tempo alla ripresa dellEuropa dalla
pandemia di COVID-19 e alla transizione verso la neutralita climatica.

Per consultare il pacchetto di proposte, cliccare gui.
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https://ec.europa.eu/finance/docs/law/211027-proposal-crr-2_en.pdf

2.2.

DECRETI, REGOLAMENTI E DISPOSIZIONI DI VIGILANZA.

AML: Banca d’ltalia da attuazione agli Orientamenti EBA

In data 4 ottobre 2021, con la nota n. 15, Banca d'ltalia ha dato attuazione
agli Orientamenti dell’Autorita bancaria europea (EBA) in materia di fattori
di rischio per l'adeguata verifica della clientela (EBA/GL/2021/02) del 1°
marzo u.s.

Gli Orientamenti si applicano, a partire dal 26 ottobre 2021, ai “Destinatari”
delle Disposizioni della Banca d'ltalia in materia di adeguata verifica della
clientela del 30 luglio 2019.

Essi integrano il framework nazionale in materia di contrasto al riciclaggio
e al finanziamento del terrorismo, contenuto in particolare nelle
disposizioni della Banca d'ltalia, e si applicano nei limiti di quanto
consentito dalle norme di legge e regolamentari in materia

Per consultare la nota, cliccare qui.

Prospetto: in consultazione le modifiche al Regolamento
Emittenti

In data 8 ottobre 2021, Consob ha posto in pubblica consultazione un
documento recante modifiche al Regolamento emittenti per
'adeguamento alle disposizioni in materia di prospetto alle nuove norme
introdotte dal Regolamento (UE) 2019/2115, in materia di promozione e
uso dei mercati di crescita per le PMI, dal Regolamento (UE) 2021/337, che
introduce il prospetto UE della ripresa, e dal decreto legislativo 2 febbraio
2021, n. 17, di attuazione nellordinamento nazionale del regolamento
prospetto.

La consultazione terminera il prossimo 8 novembre.

Per consultare il documento, cliccare gui.
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https://www.bancaditalia.it/compiti/vigilanza/normativa/orientamenti-vigilanza/elenco-esa/note/Nota_n_15_del_4_ottobre_2021.pdf
https://www.consob.it/web/area-pubblica/consultazioni?viewId=consultazioni_in_corso

2.3.

2.4.

Prospetto Consob: indicazioni Consob per agevolarne
I'approvazione

In data 8 ottobre 2021, Consob ha pubblicato un documento recante
indicazioni sul processo di controllo e approvazione del prospetto da
parte della stessa Commissione.

Il predetto documento ha quale finalita quella di agevolare la tempestiva
ed efficiente approvazione dei prospetti e nel prestare supporto ai
soggetti esterni che provvedono al deposito dello stesso.

Per consultare il testo, cliccare gui.

AML: Registro soggetti convenzionati IP e IMEL

In data 11 ottobre 2021, Il Dipartimento del Tesoro del Ministero
dellEconomica e delle finanze ha posto in pubblica consultazione lo
schema di decreto recante norme in materia di registro dei soggetti
convenzionati ed agenti di prestatori di servizi di pagamento e istituti
emittenti moneta elettronica, in attuazione dell'art. 45, comma 3, del
decreto legislativo 21 novembre 2007, n. 231. Il predetto registro sara
istituito e gestito dallOrganismo degli agenti in attivita finanziaria e dei
mediatori creditizi (OAM).

La consultazione avra termine il prossimo 5 novembre 2021

Per consultare il testo posto in pubblica consultazione, cliccare qui.
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https://www.consob.it/documents/46180/46181/Indicazioni_prospetti_20211008.pdf/6b435c3c-cf25-46b6-885f-3a0d28c73eb2
http://www.dt.mef.gov.it/modules/documenti_it/regolamentazione_bancaria_finanziaria/consultazioni_pubbliche/Schema_DM_Soggetti_convenzionati__.pdf

2.5.

2.6.

Centrale dei rischi: pubblicato I'aggiornamento alle Istruzioni
Banca d’ltalia

In data 14 ottobre 2021, Banca d'ltalia ha pubblicato Il 20° aggiornamento
alla circolare n. 139 del 11 febbraio 1991 recante istruzioni per gli
intermediari creditizi. Con | aggiornamento viene previsto che a) chi ha
reso una falsa dichiarazione nel richiedere i dati della Centrale dei rischi
tramite la piattaforma Servizi online non puo presentare ulteriori richieste
di accesso mediante tale modalita per due anni; trascorso questo periodo,
in presenza di ulteriori dichiarazioni false la sospensione diventa definitiva.
b) le banche e gli intermediari finanziari iscritti nellAlbo unico di cui all'art.
106 del T.U.B. sottoposti a liquidazione coatta amministrativa e a
liquidazione volontaria partecipano alla Centrale dei rischi a fronte di una
specifica disposizione della Banca d'ltalia a ricorrere di determinate
condizioni.

Per consultare l'aggiornamento, cliccare qui.

AML: UIF aggiorna le causali per le segnalazioni SOS e le
comunicazioni oggettive
In data 20 ottobre 2021, la UIF ha comunicato la soppressione delle causali
U3, U4 e G5 per le segnalazioni di operazioni sospette e per le
comunicazioni oggettive, in conformita alle nuove disposizioni introdotte
dal Prowedimento di Banca dltalia del 24 marzo 2020 in tema di
conservazione e messa a disposizione dei documenti dati e informazioni
ai fini antiriciclaggio. Le causali sono le seguenti:

e G5versamento titoli di credito e contante (residuale);

e U3 versamento contante < 15.000 euro;

e U4 prelevamento contante < 15.000 euro;

Per consultare il comunicato, cliccare qui.
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https://www.bancaditalia.it/compiti/vigilanza/normativa/archivio-norme/circolari/c139/Circolare_139_20_agg.pdf
https://uif.bancaditalia.it/pubblicazioni/comunicati/documenti/Soppressione_causali_U3_U4_G5.pdf?pk_campaign=EmailAlertBdi&pk_kwd=it

2.7.

2.8.

Banca d’ltalia: emanato il 15° aggiornamento della Circolare
272 del 30 luglio 2008 UIF

In data 26 ottobre 2021, la Banca d'ltalia ha pubblicato I'aggiornamento n.
15 alla Circolare n. 272 del 30 luglio 2008 recante le Istruzioni relative alla
c.d. Matrice dei conti in materia di Vigilanza bancaria e finanziaria.

La Circolare contiene le regole per la compilazione delle segnalazioni
statistiche di vigilanza, su base individuale, che le banche italiane e le filiali
italiane di banche estere trasmettono alla Banca d'ltalia.

Per consultare l'aggiornamento, cliccare gui.

Banca d’ltalia: emanato il 74° aggiornamento della Circolare

154 del 22 novembre 1991

In data 27 ottobre 2021, Banca dltalia ha pubblicato 'aggiornamento n.
74 alla Circolare Banca dtalia n. 154 del 22 novembre 1991 sulle
“Segnalazioni di vigilanza delle istituzioni creditizie e finanziarie. Schemi di
rilevazione e istruzioni per l'inoltro dei flussi informativi”.

La Circolare detta le istruzioni per la produzione e linoltro delle
segnalazioni che gli intermediari vigilati sono tenuti a trasmettere alla
Banca d'ltalia.

Per consultare l'aggiornamento, cliccare gui.
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https://www.bancaditalia.it/compiti/vigilanza/normativa/archivio-norme/circolari/c272/Aggiornamento15CIRC272.pdf
https://www.bancaditalia.it/compiti/vigilanza/normativa/archivio-norme/circolari/c154/74-aggto/Nota-esplicativa_154_74agg_UFFICIALE.pdf

2.9.

2.10.

Banca d’ltalia: nuove disposizioni in tema di acquisizione di
partecipazioni qualificate

In data 26 ottobre 2021, Banca d'ltalia ha pubblicato le nuove Disposizioni
di vigilanza che individuano le informazioni e i documenti da trasmettere
per la presentazione dellistanza di autorizzazione all'acquisizione di
partecipazioni qualificate in banche, intermediari iscritti nell'albo previsto
dall'art. 106 del Testo Unico Bancario, istituti di moneta elettronica, istituti
di pagamento, SGR, SICAV e SICAF.

Le presenti Disposizioni entrano in vigore il 1° aprile 2022.

Per consultare il documento, cliccare gui.

IFD e IFR: approvato il decreto di attuazione

In data 28 ottobre 2021, il Consiglio dei Ministri, ha approvato, in esame
definitivo, il decreto legislativo di adeguamento della normativa nazionale
alle disposizioni della Direttiva (UE) 2019/2034 relativa alla vigilanza
prudenziale sulle imprese di investimento (“/nvestment Firms Directive” -
IFD), e per l'adeguamento della normativa nazionale alle disposizioni del
Regolamento (UE) 2019/2033, relativo ai requisiti prudenziali delle
imprese di investimento (“Investment Firms Regulation” - IFR), nonché
modifiche al decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e al decreto
legislativo 1° settembre 1993, n. 385.

Per consultare il comunicato reso dal Consiglio dei ministri, cliccare qui.
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https://www.bancaditalia.it/compiti/vigilanza/normativa/archivio-norme/disposizioni/disp-2021.10.28/Provvedimento-lista-assetti-proprietari-autenticato.pdf
https://www.governo.it/sites/governo.it/files/Cdm_44_0.pdf

2.11.

Distribuzione transfrontaliera OICR: il decreto di adeguamento
In data 28 ottobre 2021, il Consiglio dei Ministri, nella seduta del 28
ottobre 2021, ha approvato, in esame definitivo, il decreto legislativo di
adeguamento della normativa nazionale alle disposizioni della Direttiva
(UE) 2019/1160 che maodifica le direttive 2009/65/CE e 2011/61/UE per
quanto riguarda la distribuzione transfrontaliera degli organismi di
investimento collettivo, e del Regolamento (UE) 2019/1156 per facilitare la
distribuzione transfrontaliera degli organismi di investimento collettivo e
che modifica i Regolamenti (UE) n. 345/2013, (UE) n. 346/2013 e (UE) n.
1286/2014 e recante disposizioni integrative e correttive al decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, ai sensi dell'articolo 9 della legge 4
ottobre 2019, n. 117 e dell'articolo 31, comma 5, della legge 24 dicembre
2012, n. 234,

Per consultare il comunicato reso dal Consiglio dei ministri, cliccare qui.
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https://www.governo.it/sites/governo.it/files/Cdm_44_0.pdf

ORIENTAMENTI, LINEE GUIDA E Q&A.

ESMA: rapporto in tema di Trading Algoritmico

In data 1° ottobre 2021, '/ESMA ha pubblicato un rapporto sul trading

algoritmico. Il rapporto evidenzia come rispetto al regime di trading

algoritmico, cosi come disciplinato da MIFID II, sono stati raggiunti gli

obiettivi prefissati.

Ad ogni modo I'Autorita ha formulato alcune raccomandazioni che mirano

sia a semplificare il regime sia a renderlo piu efficiente e segnatamente:

i concetti di “trading algoritmico” e di “Accesso Elettronico Diretto”;
il regime di autorizzazione per le societa di trading algoritmico UE
ed extra;

| requisiti organizzativi per le imprese di investimento, compresi |
requisiti di notifica e verifica degli operatori algoritmici alle autorita
competenti; e, gli esercizi di autovalutazione che devono essere
eseguiti dalle imprese di investimento;

I requisiti organizzativi per le sedi di negoziazione;

una revisione delle disposizioni della MiFID Il che sono
indirettamente correlate alle attivita di trading algoritmico (ad es.

tick size e market making).

Per consultare il rapporto, cliccare gui .
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-4572_mifid_ii_final_report_on_algorithmic_trading.pdf

3.2.

3.3.

MiFID lI: aggiornate le Q&A ESMA sul regime di trasparenza
L'ESMA ha aggiornato le proprie Q&A di attuazione del regime della
Direttiva 2014/65/UE (MIFID II) e del Regolamento (UE) n. 600/2014 (MIFIR)
in materia trasparenza.
In particolare, l'aggiornamento riguarda:

e ilregime ditrasparenza predefinito per gli strumenti di capitale;

e ilregime ditrasparenza per gli strumenti non-equity.

Per consultare le Q&A aggiornate, cliccare qui.

Certificates: chiarimenti Consob

In data 12 ottobre 2021 la Consob con Comunicazione n. 207480 ha
fornito alcuni chiarimenti in ordine all'attivita di distribuzione di investment
certificates.

In particolare, la Consob ha descritto uno schema operativo prospettico
finalizzato alla distribuzione di “investment certificates” dei quali la societa
e "manufacturer, offerente ed emittente”.

Con riferimento allo schema sopra riferito e stato richiesto il parere della
Consob in ordine alle seguenti due tematiche: a) la rilevanza del
pagamento di una commissione allintermediario da parte della societa
nellambito del rapporto che legherebbe la societa allintermediario
incaricato”;  b)  linquadramento  giuridico  dellattivita  svolta
dallintermediario che entra in contatto con gli investitori finali con
particolare riguardo al servizio di consulenza.

Per consultare il chiarimento e la relativa risposta al quesito, cliccare qui.
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https://www.esma.europa.eu/document/qa-mifid-ii-and-mifir-transparency-topics
https://www.consob.it/documents/46180/46181/c1207480.pdf/f46dc906-f0a3-4fa1-8045-832b8de40129

3.4.

Informativa finanziaria: CONSOB si conforma agli Orientamenti
ESMA

Con awiso del 29 settembre u.s., la Consob ha comunicato la propria
volonta di conformarsi agli Orientamenti dellESMA relativi alla
comunicazione di marketing a norma del regolamento inerente alla
distribuzione frontaliera di fondi.

Le “Guidelines on marketing comunications under the Regulation on cross-
border distribution of funds” (“gli Orientamenti” owvero “le Linee guida”),
adottate dall'Autorita europea, ai sensi dell'articolo 16 del Regolamento n.
1095/2010/EU (c.d. "Regolamento ESMA"), in data 27 maggio 2021. In
adempimento del paragrafo 3 dell'articolo 16 del Regolamento ESMA, Ia
Consob ha quindi comunicato allAutorita europea la volonta di
conformarsi agli Orientamenti in parola, integrandoli nelle proprie prassi
divigilanza. Secondo i termini stabiliti dal paragrafo 1 di tali Orientamenti,
con decorrenza 2 febbraio 2022, i gestori nella diffusione in Italia di
comunicazioni di marketing su OICR dagli stessi gestiti saranno tenuti a
rispettare gli indirizzi interpretativi resi dall” Autorita europea attraverso i
predetti Orientamenti.

Per consultare il comunicato, cliccare gui.
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https://www.consob.it/documents/46180/46181/avviso_20210929.pdf/1988b831-04f3-4d84-aa3b-cd851fef98ae

3.5.

MIFID Il e protezione degli investimenti al dettaglio:
consultazione ESMA

In data 12 ottobre 2021, lESMA ha awiato una pubblica consultazione in
materia di protezione degli investitori al dettaglio nellambito della MiFID

ll. La consultazione ha ad oggetto le seguenti tematiche:

e linformativa: identificazione di eventuali sovrapposizioni, lacune, e
incongruenze significative nella legislazione sulla protezione degli
investitori;

e linformativa digitale: una valutazione di come linformativa e le
comunicazioni normative possano funzionare al meglio per i
consumatori nell'era digitale e proporre opzioni su come adattare
le norme esistenti;

e [utilizzo di strumenti e canali digitali: una valutazione sia dei rischi

che delle opportunita rispetto agli investimenti al dettaglio.

La consultazione terminera il prossimo 2 gennaio 2022.

Per consultare il documento, cliccare gui.
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/esma35-43-2827_call_for_evidence_on_retail_investor_protection.pdf

3.6.

3.7.

EMIR: aggiornamento di settembre 2021 alle Q&A ESMA
In data 21 settembre 2021, 'ESMA ha aggiornato le proprie Q&A di
attuazione del regime del Regolamento (UE) n. 648/2012 sugli strumenti
derivati OTC, le controparti centrali e i repertori di dati sulle negoziazioni
(EMIR).
L'aggiornamento fornisce ulteriori chiarimenti:

e sugli obblighi di segnalazione ai repertori di datj;

e sull'utilizzo del codice LEI a seguito di un'operazione di M&A;

Per consultare le Q&A, cliccare gui.

EMIR: aggiornamento di settembre 2021 alle Q&A ESMA

In data 25 ottobre 2021, Le ESAs hanno pubblicato unna bozza di norme

tecniche di regolamentazione (RTS) riguardanti l'informativa ai sensi del

Regolamento (UE) 2019/2088 (Sustainable Finance Disclosure Regulation, o

SFDR) che impone obblighi di informativa ESG (Environmental, Social and

Governance) ai partecipanti ai mercati finanziari ed ai consulenti finanziari

come modificato dal Regolamento (UE) 2020/852 relativo allistituzione di

un quadro che favorisce gli investimenti sostenibili (regolamento sulla

tassonomia).

Per consultare bozza, cliccare qui.
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-1861941480-52_qa_on_emir_implementation.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc_2021_50_-_final_report_on_taxonomy-related_product_disclosure_rts.pdf

4.

4.1.

4.2.

4.3.

WEBINAR & CONVEGNI

Bridges Festival: From Gold to Crypto

Si terra a Venezia, dal 6 al 7 novembre, il primo festival dedicato
allinformazione sulle nuove tecnologie digitali che stanno rivoluzionando
il mondo della finanza. Tra i relatori interverranno I'Aw. Andrea Conso e |l

Dott. Mariano. Carozzi.

Il Fenomeno NFT (Non-Fungible Token) nel mondo Crypto

In data 10 novembre 2021 dalle ore 9:30 alle ore 16:00, si terra il Webinar
intitolato “Il fenomeno NFT (Non-Fungible Token) nel mondo Crypto”. Nel
Webinar verranno trattate tematiche inerenti alla natura, al
funzionamento e alla circolazione tra mercato dell'arte e nuova finanza.
Tra i relatori interverranno I'Aw. Andrea Conso, la Dott.ssa Paola Borsa,
I'Awv. Patrizio Braccioni, il Dott. Mariano. Carozzi, 'Avv. Antonio di Giorgio e

la Dott.ssa Alessandra Lucchini.

Conio - Bitcoin e Stablecoin nel sistema dei pagamenti

In data 11 novembre 2021, nellambito delle Business Stories with “law” si
terra il Webinar intitolato “Criptovalute: mezzi di pagamento o riserva di
valore? Prospettive per il sistema dei pagamenti, senza perdere di sicurezza
e velocita delle transazioni." Tra i relatori interverranno 'Avv. Andrea Conso
e il Dott. Christian Miccoli, Co-Founder di Conio con il Dott. Manuel Follis di

Milano e Finanza.
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4.4.

NFT “non fungible token”: arte ma non solo arte

In data 24 novembre 2021, nellambito di Refink in deep si terra il Webinar
intitolato “NFT “non fungible token”: arte, ma non solo arte. Una nuova specie

di cripto-asset alla ricerca delle proprie regole”.

Per qualsiasi chiarimento o approfondimento, non esitate a contattarci.
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